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EFFETTI PRODOTTI dalPINTRODUZIONE del’EURO
sui BILANCI CONSOLIDATI

PREMESSA

L’introduzione della moneta
unica europea non modifichera in
alcun modo 1 principi contenuti
nella IV e nella VII Direttiva
Comunitaria. In particolare sia i
bilanci di esercizio che quelli
consolidati dovranno formare og-
getto di una infermativa societa-
ria nei modi previsti e prescritti
dalla legislazione di ogni Stato
membro.

Il decreto legislativo recante
disposizioni per l’introduzione
dell’euro nell’ordinamento nazio-
nale, approvato in data 18 giugno
1998, all’articolo 19, prevede,
anche per i bilanci consolidati,
I’applicazione dei criteri di rile-
vazione delle operazioni e di trat-
tamento delle relative differenze
cambio (articolo 18) sanciti per i
bilanci di esercizio delle societa.
Possono, pertanto, essere ripetute
in questa sede le osservazioni
svolte con riferimento ai bilanci
d’impresa («La Settimana fisca-
le» n® 32/1998 pag. 39 e n° 33/
1998 pag. 27). Inoltre il comma 8
dell’articolo 16 del medesimo de-
creto legislativo, con decorrenza
1° gennaio 2002, ha aggiunto un
comma (il VI) all’articolo 29 del
decreto legislativo 9 aprile 1991,
n. 127 che prevede la possibilita
di redigere il bilancio consolidato
in migliaia di euro.

Ricordo, comunque, che il bi-
lancio consolidato, a differenza
del bilancio di esercizio, non ri-
leva ai fini tributari, non essen-
do il gruppo di imprese conside-
rato soggetto passivo di imposta.

L’unica eccezione & costituita
dalla disciplina dell’IVA di grup-
po (art. 73, co. 3, D.P.R. 633/1972

di Paolo Adriano Stella

[CFF © 273] ¢ D.M. 13 dicembre
1979 [CFF @ 865]).

TECNICHE di CONVERSIO-
NE

Prima di affrontare le proble-

Introduzione
dell’euro
e bilanci
consolidati

matiche connesse all’introduzio-
ne dell’euro nei bilanci consoli-
dati, ¢ opportuno richiamare bre-
vemente le tecniche previste per
la conversione dei bilanci delle
societa partecipate estere nella
moneta in cui ¢ espresso il bilan-
cio di gruppo.

Le uniche fonti normative in
materia sono rappresentate dall’ar-
ticolo 34 della VII Direttiva CEE,
e, limitatamente agli enti crediti-
zi, dall’articolo 21 del D.Lgs. 87/
1992 nonché dal successivo rego-
lamento emesso dalla Banca d’Ita-
lia.

L’estrema lacunosita della nor-
mativa rende indispensabile un
rinvio ai principi contabili nazio-
nali ed internazionali.

Si rende a tal punto necessario
procedere ad una netta distinzio-
ne, all’interno dello stesso grup-
po, tra imprese estere:

a) autonome (indipendenti) che
svolgono attivitd non comple-
tamente integrate con quelle
della controllante;

b) non autonome (integrate) la
cui operativitd ¢ strettamente
correlata con il gruppo, dal

quale dipendono sia finanzia-

riamente che economicamente

al punto di poter essere consi-
derate una sorta di filiale este:
ra.

Da tale classificazione discen-
de I’applicazione di different
metodologie di conversione de
bilanci a seconda dell’ appartenen-
za di una impresa all’una o all’al-
tra categoria. In particolare, sonc
individuabili:

1. metodo temporale, suggeritc
nell’ipotesi di impresa ester:
integrata, che viene equipara-
ta ad una filiale della control-
lante.

Con 'applicazione di tale me-
todologia si giunge ad un bilan-
cio analogo a quello che si sareb-
be ottenuto se le operazioni dell:
partecipata fossero state registra-
te direttamente dalla capogruppo
in altre parole, & come se le atti-
vita dell’impresa estera fosserc
state contabilizzate gia all’origi-
ne nella valuta del bilancio d
gruppo.

Da un punto di vista operativo
tale metodologia prevede la tra-
duzione di tutte le attivita e pas-
sivita monetarie (cassa, crediti
debiti) al cambio in essere alle
data del bilancio, mentre le atti-
vita e passivita non monetaric
(immobilizzazioni materiali ec
immateriali, capitale sociale, ma-
gazzino), contabilizzate a cost:
storici, sono tradotte ai cambi ir
essere alle date in cui furono ac
quisite le attivita, sostenute le
passivita, costituiti il capitale ¢
le riserve. Il cambio in essere all:
data di bilancio & utilizzato inve-
ce per la traduzione delle even
tuali attivitd e passivitd non mo-

francese, determina discordanze

neglt importi in euro, a seconda

della fluttuazione dei cambi.

Infatti, una svalutazione della
nostra moneta rispetto al franco
francese prima della fissazione
della futura parita, comportera
I’iscrizione di un valore in euro
superiore nel bilancio della con-
trollata francese rispetto al con-
solidato.

Un esempio aiuterd a capire.
e Immobilizzazione acquistata

dalla partecipata francese nel-

I’anno 1997 al costo di 1.000

franchi;

e tasso di cambio al momento
dell’acquisto: 1 franco per 280
lire;

e svalutazione della lira rispet-
to al franco nel corso dell’an-
no 1998: al momento della fis-
sazione del cambio in euro, un
franco viene scambiato con
320 lire;

e ipotizzando che il valore del-
I’euro venga stabilito pari a lire
2.000, un franco coincidera con
6,25 euro, il bilancio della con-
trollata francese esporra per
I’immobilizzazione in oggetto
il valore di 160 franchi (1.000
franchi : 6,25 euro) mentre nel
bilancio consolidato, redatto
dalla capogruppo italiana con
applicazione del metodo tem-
porale, la stessa immobilizza-
zione verra indicata al valore di
140 euro (1.000 franchi x 280
lire : 2.000).

L’indicazione dello stesso im-
porto nei due diversi bilanci com-
porta un’implicita rivalutazione
del costo storico nel consolidato,
palesemente in contrasto con lo
scopo principale del metodo tem-
porale, che consiste nell’indicare
nel bilancio del gruppo le opera-
zione della controllata come se
fossero state registrate dalla ca-
pogruppo.

La volatilita e la variabilita
dei cambi non sono considerate
dalla dottrina eventi eccezionali,
al contrario dell’aumento di valo-

re subito dai singoli beni e che si
accompagna al mutamento della
loro natura economica ovvero
della destinazione giuridica.

Ne consegue che non & da ri-
tenersi evento eccezionale, tale da
giustificare una rivalutazione nel
bilancio consolidato, il maggiore
valore di una voce di natura non
monetaria nel bilancio di una
controllata estera.

I1 discorso ¢ analogo se affron-
tato in una prospettiva di rivalu-
tazione della lira nei confronti del
franco (sempre nell’ipotesi di
controllante italiana e controllata
francese): I’attivita non moneta-
ria risultera iscritta ad un valore
inferiore nel bilancio d’eserci-
zio della partecipata estera ri-
spetto al consolidato.

Nella fattispecie si tratta di
valori che esprimono il costo sto-
rico nella valuta della controllata
estera, indicativi quindi della va-
riazione intervenuta nei tassi di
cambio tra il momento di acqui-
sizione e quello dell’introduzione
dell’euro, e non gia una perdita
duratura di valore (nel caso si
parli di immobilizzazioni) ovvero
un minor valore di mercato (per
il magazzino).

La conseguenza pil rilevante,
alla luce di quanto sinora affer-
mato, & 'inevitabile coesistenza
di due bilanci: uno redatto se-
condo le singole normative na-
zionali, I’altro che segue i criteri
previsti per la capogruppo.

Per quanto riguarda poi le dif-
ferenze di conversione, esse sa-
ranno assorbite con I’ammorta-
mento o la cessione nel caso di
poste non monetarie oppure ver-
ranno riconosciute (con conte-
stuale registrazione nel conto eco-
nomico consolidato), nel momen-
to in cui si realizzera 1’attivita
sottostante.

Ai fini di un’esaustiva infor-
mativa societaria, fondamentale
diviene la Nota integrativa.

Concludendo, possiamo affer-
mare che, con ’adozione del

metodo temporale, i proventi e
¢li oneri che derivano a una ca-
pogruppo tramite una controllata.
devono essere valutati in base ai
costi di acquisizione o sosteni-
mento delle poste non moneta-
rie, convertiti adottando il cam-
bio del periodo in cui si sono
formate.

Considerando che con I’intro-
duzione delle parita fisse i tassi
di cambio di apertura, di chiusu-
ra e di medio periodo coincide-
ranno con i valori al 1° gennaio
1999, le differenze di conversio-
ne, iscritte in un’apposita voce del
patrimonio netto (art. 23, co. 2,
D.Lgs. recante disposizioni per
I’introduzione dell’euro), non su-
biranno alcuna variazione negli
esercizi successivi.

Nell’ipotesi di adozione del
metodo del cambio corrente e di
stesura dei bilanci in euro, 1 valo-
ri assegnati alle diverse poste re-
lative all’attivo e al passivo della
partecipata estera ed iscritti nel
consolidato, coincideranno pun-
tualmente.

Secondo la commissione con-
giunta per i principi contabili di
dottori commercialisti e ragio-
nieri, gli scarti di conversione,
risultanti dalle variazioni dei tas-
si di cambio di differenti anni re-
lativi a voci sia monetarie che non
monetarie, dovranno essere allo-
cate nei conti di patrimonio net-
to consolidato (art. 23, co. 2,
D.Lgs. citato) in quanto, il fatto
che tali differenze acquisiscano il
requisito della certezza, per effet-
to dell’introduzione dell’euro, non
¢ ritenuto elemento sufficiente
perché le stesse siano riconosciu-
te a conto economico.

La commissione motiva tale
orientamento sostenendo nel do-
cumento di lavoro che le diffe-
renze di conversione potrebbero
in gran parte riferirsi ad attivita
e passivita non monetarie e quin-
di il riconoscimento a conto eco-
nomico di tali differenze non sa-
rebbe accettabile; inoltre difficil-

netarie quando siano iscritte in bi-
lancio a valori correnti.

Per la traduzione delle voci di
conto economico, ¢ utilizzato il
cambio medio ponderato del pe-
riodo, con I’eccezione degli am-
mortamenti e di tutte le poste di
rettifica, che seguono la medesi-
ma metodologia di conversione
delle attivita cui si riferiscono.

Le differenze di cambio, da
qualunque fattore siano originate,
sono imputate nel loro ammon-
tare netto al Conto economico.

L’utilizzo di tale metodologia
sl presenta particolarmente com-
plesso in quanto comporta la ge-
stione di un gravoso flusso di
informazioni.

La dottrina ha elaborato, inol-
tre, una variante alla metodologia
in oggetto, conosciuta quale me-
todo dei valori correnti — non
correnti. Con tale tecnica di con-
versione, le poste di stato patri-
moniale sono classificate in atti-
vita e passivita correnti, alle
quali sono applicati tassi di cam-
bio correnti, e attivita e passivi-
ta a medio lungo termine, per le
quali la traduzione ¢ effettuata con
I'utilizzo dei tassi di cambio in
vigore al momento della loro for-
mazione (tassi storici). Le poste
liquide e/o con scadenza inferio-
re ai 12 mesi sono considerate
correnti, le rimanenti non corren-
ti. Il patrimonio netto ¢ tradotto
a tassi storici mentre per le voci
di conto economico si utilizzano
1 tassi correnti. La metodologia
in esame si differenzia rispetto al
metodo temporale con riferimen-
to alle voci dello stato patrimo-
niale: in particolare poste con sca-
denza a breve termine (ad es. ma-
£azzino), non possono essere con-
siderate valori monetari, mentre
valori monetari (ad esempio pas-
sivita a medio e lungo termine)
non rappresentano valori corren-
ti. Da cio discende I'utilizzo di
diversi tassi di conversione. Inol-
tre, a differenza del metodo tem-

mente potrebbe individuarsi una
correlazione tra la realizzazione
delle differenze di conversione e
Ueffettivo contributo alla redditi-
vita del gruppo da parte della ge-
stione estera oggetto di consoli-
damento. L.a commissione conclu-
de affermando che le differenze
cumulative di conversione dovran-
no essere iscritte al conto econo-
mico nel momento in cui il grup-
po realizzera in modo definitivo
tali differenze attraverso la ces-
sione o liquidazione della gestio-
ne estera.

L’imputazione delle differenze
di conversione in una voce che
ne permetta l'individuazione e
I'origine, adeguatamente descrit-

porale, la tecnica in oggetto ri-

chiede I'iscrizione della differen-

za di conversione in una riserva

di patrimonio;

II. metodo del cambio corrente,
consigliato nel caso di impre-
sa estera sostanzialmente au-
tonoma rispetto alla capogrup-
po. La metodologia in esame
prevede la traduzione di tutte
le attivita e passivita al cam-
bio in essere alla data di bi-
lancio, senza alcuna distinzio-
ne tra partite monetarie e non
monetarie, mentre alle poste
del conto economico dovreb-
be essere applicato il cambio
in vigore alla data di ogni
singola operazione oppure,
per motivi di mero ordine pra-
tico, quello medio del periodo
(nel caso in cui anche alle voci
di conto economico venissero
applicati i tassi di cambio cor-
renti, saremmo in presenza
della cosiddetta metodologia
di comodo).

In ogni esercizio si creeranno
degli scarti di conversione, aven-
ti una duplice origine:

— una risultante dall’utilizzo di
differenti tassi di cambio ap-
plicati in sede di apertura di
bilancio rispetto a quelli di
chiusura, necessari per la con-
versione del patrimonio netto
di apertura;

— Taltra derivante dalla discor-
danza tra il risultato d’eserci-
zio iscritto nel Conto economi-
co (a cui ¢ stato applicato il
cambio medio del periodo) e
quello indicato nello Stato
patrimoniale (per la conver-
sione del quale si & utilizzato il
cambio di chiusura).

Gli scarti di conversione, in-
dipendentemente dalla loro natu-
ra, vanno iscritti in un’unica voce
del patrimonio netto consolidato
denominata «riserva da conver-
sione cambi» o0, nel caso abbia
segno negativo, «differenza da
conversione cambi».

ta nella Nota integrativa, si rivela
ancor pil opportuna per la reda-
zione di bilanci consolidati di
gruppi in cui siano presenti con-
trollate estere, appartenenti a
Paesi non facenti parte dell’eu-
rozona. In questa fattispecie sara
comunque necessario attuare una
distinzione tra i differenti scarti
di conversione.

ARMONIZZAZIONE dei CRI-
TERI di VALUTAZIONE nel-
I’AMBITO del GRUPPO

Con riferimento sia ai costi de-
rivanti dall’introduzione dell’eu-
ro (da considerarsi di natura or-
dinaria e, quindi, imputabili al-
’esercizio in cui sorgono; in caso

EFFETTI PRODOTTI dall’IN-
TRODUZIONE del’EURO sui
BILANCI CONSOLIDATI

Con Pintroduzione dell’euro e
dei relativi tassi di cambio fissi,
le differenze che si genereranno
nei bilanci consolidati, per effetto
dell’applicazione del processo di
conversione delle attivitd e delle
passivita denominate in moneta di
un Paese partecipante all’Unione
Monetaria Europea, diventano
certe e si considerano realizzate.

Tali differenze, pertanto, do-
vranno essere indicate gia nella
stesura dei bilanci consolidati
chiusi al 31 dicembre 1998.
Gli effetti sul bilancio consolida-
to assumeranno diversa rilevanza
a seconda del procedimento uti-
lizzato per la traduzione dei bi-
lanci espressi in valuta estera.

Nel caso di scelta da parte della
capogruppo del metodo tempora-
le, le principali difficoltd si in-
contreranno nella conversione
delle voci non monetarie nella va-
luta con cui si redige il bilancio
consolidato, attraverso I'impiego
dei tassi di cambio storici in vi-
gore nel momento in cui le poste
si sono formate.

Cosi come accade per il bilan-
cio d’esercizio, il tasso di con-
versione con 1’euro cui fare rife-
rimento ¢ quello fissato al 1°
gennaio 1999: ne deriva che una
stessa voce non monetaria potra
comparire nel bilancio dell’impre-
sa controllata e in quello consoli-
dato con due differenti valori in
euro.

Questa difformitad dipende dal
fatto che le monete dei Paesi par-
tecipanti all’Uem, dopo la data di
acquisizione dell’elemento speci-
fico, hanno subito rivalutazioni o
deprezzamenti 'una rispetto al-
Paltra.

La redazione del bilancio con-
solidato con traduzione delle po-
ste non monetarie al cambio sto-
rico, nell’ipotesi di una capogrup-
po italiana con partecipazione ac-
quisita nel passato in una societa

contrario vanno capitalizzati ed
ammortizzati), sia alle differen-
ze di cambio, ¢ possibile che nel-
I’ambito Uem siano previsti trat-
tamenti contabili diversi.

La legislazione italiana preve-
de 1’obbligo, nella redazione del
bilancio consolidato, di adottare
principi contabili e criteri di va-
lutazione uniformi. Pertanto,
I"impresa italiana capogruppo
dovra armonizzare ogni singolo
bilancio di esercizio delle societa
controllate estere, sempre nel ri-
spetto del principio di veridicita
del bilancio (quindi non modifi-
candoli se viene compromessa la
rappresentazione fedele della sin-
gola realta aziendale).




